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Kiresel ekonomik gelismeler, pandeminin ilan edilmesi ve
beraberindeki kisitlamalar, Dogu Akdeniz, Kafkaslar ve
Orta Dogu'da yasanan gelismeler c¢ok ilging bir il
yasamamiza sebep oldu. Buylime hedeflerinden sasan
ekonomiler gibi; hic beklemedigi is glcini yakalayan
ekonomilerde olmus; duradganhdin yaninda enflasyonla
mucadele edilmek zorunda kalindigi gibi; bazi ekonomiler
icin de tekrar yapilanma ve reformlar giindeme gelmistir.

Bazi ana is gruplarinda is hacmi ve Uuretim kapasiteleri
tahminlerin de oOtesinde azalirken, bazi sektdrler ve yan
kimeleri tam aksine olagan Ustl is glclt ve pazar
yakalamiglardir.

Kiiresel Ekonomi

Koronavirls salgininda yeni vaka sayisi sonbahar aylariyla
birlikte tirmanisa gegerken, pek cok Ulke yeni karantina
Onlemlerini devreye aliyor. S6z konusu durum ekonomik
aktivitenin seyrine iliskin soru isaretlerini beraberinde
getiriyor.

Ekim ayinda 2020 yilina iliskin kiresel baytme tahminini
gelismis Ulkelerin olumlu performanslarina dayanarak
yukari yénli revize eden IMF, kiresel o6lcekte kamu
borcunda yasanan yulkselise dikkat cekti.

ikinci ceyredi rekor kiclilmeyle tamamlayan ABD
ekonomisi Uglncl geyrekte yillik temelde %33,1 oraninda

Yurtici piyasalar.................... 11 . . ..
genisledi. Ote yandan, gecen yilin ayni ¢ceyregine kiyasla
Sektorel........ccoovcvicniicninnen, 12-13 ekonomideki daralmanin azalmakla birlikte sardagui
Sektrel.. . 14-15 goruldi. Euro Alani ekonomisi yilin Gglinci ceyreginde
ceyreklik temelde %12,7 ile hizli bicimde bulylse de yilhk
Hava yolu ylk/yolcu........... 16 temelde kigllmeye devam etti. Acgiklanan verilerin
Genel. 17 toparlanmanin kademeli bicimde slrdiglne isaret ettigi
Bdlge’'de, salginin yayllma hizindaki ylkseligle birlikte yeni
Hizmetlerimiz...............coooove. 17 karantina 6nlemlerinin devreye alinmasi belirsizlik
Son Séz........ 18 yaratiyor. ECB Baskani Lagarde s6z konusu belirsizlige
karsi ECB’'nin genis bir ara¢ setiyle gerekli mudahaleyi
yapmak Uzere hazir oldugunu ifade etti.
REC EKiM 2020 AYLIK OLAGAN RAPORU.

Sayfa 1



REC EKIM AYLIK OLAGAN RAPORU

REC

EKONOMI | REC KARGO

Salginin etkilerini dinyanin geri kalanina kiyasla daha hizhh atlatan Cin
ekonomisi yilin Uglincli ceyredinde 06zel tiketimin gigli destegdiyle yilhk
temelde %4,9 buyludi. Vaka sayillarindaki artisin talep kaygilarini
ylkseltmesinin yani sira Libya’da petrol Uretiminin yeniden baglamasi petrol
fiyatlarinin Mayis ayindan bu yana en dusuk dlzeye inmesine neden oldu.
Onceki aylara gbére sakin bir seyir izleyen ons bazinda altin fiyatlari Ekim
ayinda sinirli oranda geriledi.

Tlrkiye Ekonomisi (sektorel)

Ekim ayinda 53,9 dlzeyine ylkselen imalat PMI sektdérde blylmeye isaret
eden 50 esik dederinin Uzerindeki seyrini besinci ayina tasidi. Takvim
etkisinden arindirilmis verilere goére sanayi Uretimi Agustos ayinda gecen yilin
ayni aylna goére %10,4 artti.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gbére sanayi Uretimindeki
aylik artis %3,4 dizeyinde gergeklesti. Cari denge Adustos ayinda gecen yilin
ayni ayina gore dis ticaret acigindaki hizli genisleme ile tasimacilik ve turizm
gelirlerindeki azalisa bagh olarak 4,6 milyar USD acik verdi. 12 ayhk birikmis
verilere gore cari agik Adgustos'ta 23,2 milyar USD dlizeyine ulasti. Ocak-Eylil
déneminde bitce harcamalar yillik temelde %17,6 oraninda genislerken,
bltce gelirleri %11,6 artti. Boylece, bitce acigi gegen yilin ayni dénemine gore
%63,8 artarak 140,6 milyar TL oldu.

Ekim ayinda TUFE aylik temelde %?2,13 yikselirken, Temmuz-Eylil aylarinda
yatay seyreden yillik TUFE enflasyonu %11,89 ile Subat ayindan bu yana en
yiksek seviyesine ¢ikti. Bu dénemde aylik %3,55 yikselen yurt ici UFE yilhk
temelde da %18,20 artisla son 15 ayin en yuksek dlzeyine ulasti. TCMB Ekim
ay! toplantisinda %10,25 olan politika faizinde degisiklige gitmezken, Gecg
Likidite Penceresi borg verme faiz oranini 150 taban puan artirarak %?14,75’e
ylkseltti. TCMB Ekim ayi boyunca sikilastirma adimlarina devam etti.

Viriis yeniden hiz kazaniyor

Kuzey vyarimkirede sonbaharin gelmesiyle birlikte koronavirls salgininin
yayllma hizi belirgin bicimde artarken pek ¢ok ulkede gunlik vaka sayilar yeni
rekor duzeylerde aciklaniyor. Salginda ikinci dalganin gugli bicimde etkili
olmasi sosyal hayati kisitlayici tedbirlerin alinmasini beraberinde getiriyor.
Fransa, Ingiltere ve Avusturya’da Kasim basi itibariyla sokaga ¢cikma yasaklari,
Ispanya’da da OHAL ilan edildi. Yilin geri kalaninda kiiresel élcede yayilmasi
beklenen dnlemlerin iktisadi faaliyet Gzerindeki etkileri yakindan izlenecek.

EKiM 2020 AYLIK OLAGAN RAPORU.

REC varsa

¢oziim var.

Sayfa 2



REC EKIM AYLIK OLAGAN RAPORU

REC

EKONOMI | REC KARGO

Kovid-19 Kaynakh Can Kayiplari 1 milyonu asti

Koronavirls salgini nedeniyle dunya genelinde hayatini kaybedenlerin sayisi 1
milyonu asti. AB ekonomilerinin pek cogunda yeni vaka sayilari AJustos
ayindan bu yana artmaya devam ederken, vaka sayisindaki yukselisin hiz
kesmedigi ABD virlsilin en fazla 6lime sebep oldugu llke olmayi strdartyor.
Brezilya ve Hindistan gibi kalabalik nufusa sahip gelismekte olan ulkelerin
salgini kontrol altina almaktan oldukga uzak olmalari da hastaligin seyrine
iliskin endiseleri pekistiriyor. Bu durum Uulkelerin sosyal hayati kisitlayici
onlemleri kademeli bicimde yeniden devreye almalarina neden olurken iktisadi
gbérinime dair riskleri giindeme getiriyor. Ote yandan, salginin neden oldugu
tahribati gidermeye calisan baslica ekonomilerden gelen veriler toparlanmanin
tedricen de olsa slirdiigtine isaret ediyor.

IMF kiiresel buyiime tahminlerini giincelledi

IMF Dinya Ekonomik Go6rinim raporunun Ekim ayi guncellemesinde, yeni
vakalarla birlikte kisitlayici énlemlerin devreye alinmasinin ekonomik aktivite
icin risk olusturmaya devam ettigine dikkat cekti. Ote yandan Kurulus, 6zellikle
gelismis ekonomilerin beklentilerden iyi performans sergilemesinin etkisiyle
kiresel ekonomideki daralmanin 6nceki tahminlerinden daha az olacagini
belirterek, 2020 yili kiiresel daralma tahminini %4,4’e revize etti.

2021 yili kuresel bliylime éngérusu ise Haziran’daki %5,4’ten %5,2 seviyesine
indirildi. Kurulug, ABD ve Euro Alani ekonomilerinin bu yil sirasiyla %4,3 ve
%8,3 kuclldikten sonra gelecek sene %3,1 ve %5,2 blylyecedini tahmin
ediyor. IMF, Cin disindaki gelismekte olan Ulkelerde ise 2020’de iktisadi
faaliyetteki kaybin daha da belirgin olmasini bekliyor.

Tiarkiye'ye iliskin blyime tahminlerinde degisiklige gitmeyen IMF, Tirkiye
ekonomisinin bu yil %5 daralacagi, 2021'de ise %5 biyilyecedi yonindeki
tahminini korudu.

ABD ekonomisi iiglincii ceyrekte %33,1 oraninda buyudii.

Yilin ikinci ceyredinde %31,4 oraninda kliclilen ABD ekonomisi yillik veriye
gbre Uguncl ceyrekte %33,1 oraninda blUyddid. Dayanikh tuketim mali ile
hizmet talebindeki canlanmanin destegiyle yillik temelde %40,7 artan ozel
tiketim harcamalari bu donemde GSYH bidylumesine 25,3 puan ile en blylk
katkiyr verdi. Ugilincii ceyrekte konut ve isletme yatinmlar ile stok degisimi
bliyime rakamina destek oldu. Ancak bu dénemde, kamu harcamalari ve net
ihracatin ABD ekonomisindeki rekor dlzeydeki bliyimeyi sinirlayan kalemler
oldugu izlendi.
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Avrupa liciincii ceyrekte %12,7 biyiidi

Avrupa yilin Gglncl ceyredinde bir onceki ceyrede kiyasla %12,7 oraninda
blyurken, gecen yilin Gglncl ceyredine kiyasla %4,3 daraldi. Virsin ekonomi
Uzerindeki yikici etkilerini ikinci ceyrekte

Bélgedeki diger (lkelere kiyasla daha yodun hisseden Fransa, Ispanya ve
Italya disik bazin destediyle bu dénemde en hizli biilyiime kaydeden (lkeler
oldu. Ancak, UGcuncu ceyrekteki gucli ceyreklik buyime rakamlarina karsin
Bolge (Ulkelerinin tamaminin 2019’un {clncl ceyredine kiyasla daraldigi
goéralda.

Avrupa genelinde imalat PMI yeni siparis talebindeki gugli ylkselis paralelinde
Ekim ayinda 54,8 ile 2 yildan uzun sirenin en yiksek dederini aldi. Ote
yandan, Bdlge genelinde yeni vaka sayilarinin sonbahar aylarnyla birlikte
artmasi oOzellikle hizmetler sektdoriine yoénelik talebin zayif kalmasina neden
oluyor.

Bdlgede hizmetler PMI Ekim ayinda 46,9 ile son 5 ayin en dlisik seviyesine
inerken sektdrdeki kaybin hiz kazandigina isaret etti. Bolgedeki talep zayifhigini
teyit eden bir diger gosterge de enflasyon oldu. Adustos ayindan bu yana
negatif bdlgede seyreden yilik TUFE enflasyonu &nci verilere gére Ekim
ayinda da -%0,3 dlzeyinde gercekleserek talep kaynakl para darligd
baskilarinin devam ettigini gosterdi.

ECB para politikasini degistirmedi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Ekim ayinin son haftasinda gergeklestirilen
toplantisinda para politikasinda degisiklige gitmeyerek politika faizini %0
seviyesinde birakti. Karar metninde, 1,35 trilyon euro tutarindaki Pandemi Acil
Allm Programi kapsaminda alimlara devam edilecegi, varlik alim programi
kapsaminda da aylhk 20 milyar euro dlizeyindeki alhmlarin strdirilecedi
aciklandi. Toplanti ertesinde vyaptigi konusmada Bolge ekonomisinin
beklenenden daha hizli ivme kaybettigini ifade eden ECB Baskani Lagarde,
Aralik ayi toplantisinda tim araglarin goézden gecirilecegine ve daha fazla
tesvik aciklanabilecegine isaret etti.
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Cin ekonomisi uigiincii geyrekte %4,9 buyudii

Cin ekonomisi, yilin Gglnci ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gore %4,9
ile piyasa beklentisi olan %5,2'nin altinda bliylime kaydetti. Blylime oraninin
beklentilerin altinda kalmasina karsin kamu harcamalarindan ziyade o&zel
tiketim talebindeki toparlanmanin bliyime performansi Gzerinde etkili olmasi
Ulke ekonomisi acisindan olumlu bir gelisme olarak dederlendirildi. S6z konusu
gelismede salginla miucadele konusunda alinan basarili sonuclarin édnemli
katkisi bulunuyor. Cin yilin ilk ceyredginde %6,8 daraldiktan sonra ikinci
ceyrekte %3,2 bluyimustda.

Cin'de Ekim ayr sonunda gerceklestirilien Komunist Parti Merkez Komitesi
toplantisinda 2021-2025 vyillarini kapsayan 5 yillik yol haritasi olusturuldu.
Buna gore ulkenin glgli blUylUmesini devam ettirmesi, karbon salinimini
azaltacak uygulamalarin hizlandiriimasi, bélgesel kalkinma ile yeni sehirlesme
ediliminin desteklenmesi yoninde kararlar alindi.

Petrol fiyatlari son 5 ayin en diisiik diizeyinde

Salginin kiresel 6lcekte hiz kazanmasi petrol talebinin baski altinda kalacadi
yoéniindeki kaygilari arttiriyor. Ote yandan, petrol stoklarindaki yiikselisin yani
sira Libya’da petrol sahalarinin yeniden faaliyete gecmesiyle birlikte kiresel
arzin gunlik 1 milyon varil artmasi bekleniyor. S6z konusu gelismeler ham
petrol fiyatlarinin Ekim ayi icinde %39,9 gerileyerek 36,3 USD/varil ile Mayis
ayindan bu yana en disuk seviyeye inmesine neden oldu. OPEC+ Ulkeleri Ekim
ay! toplantisinda, Nisan ayinda kararlastirilan Uretim kesintisi anlasmasina tam
bagliik vurgusunu yineledi. Onceki aylara kiyasla sakin bir seyir izleyen altin
fiyatlari EKim ayinda sinirl bigimde gerileyerek ayi 1.879 USD/ons dizeyinden
tamamladi.

Tiirkiye Ekonomisi (Ihracat - ithalat)

Ekim ayinda ihracat bir énceki yilin ayni ayina gére % 5,62 oraninda, ithalat
ise % 8,54 oraninda artmistir.

2020 yili Ekim ayinda gecen yilin ayni ayina gore;
Ihracat, % 5,62 artarak 17 milyar 333 milyon dolar,

ithalat, % 8,54 artarak 19 milyar 729 milyon dolar,
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Dis ticaret hacmi, % 7,16 artarak 37 milyar 62 milyon dolar seviyesine
yukselirken,

Ihracatin ithalati karsilama orani % 87,86,

Altin harig ihracatin ithalati karsilama orani ise % 95,3 seviyesine ylUkselmistir.
Ihracatimiz, pandemi ®ncesi seviyelerini de asarak, 2020 yilinin en yiiksek
ihracat degerine ulasmistir. Bu deder ile tim vyillar icerisinde en ylksek Ekim
ayl ihracat dederi gerceklesmistir. Ayrica, Ocak-Eylil doneminde % 75,8 olan
ihracatin ithalati karsilama oraninin da Ocak-Ekim déneminde %77,1
seviyesine ciktigi gorilmektedir.

Diger taraftan, islenmemis veya yari islenmis altin dis ticareti haric olarak
bakildiginda Ekim ayinda ihracatin ithalati karsilama orani % 95,3 gibi oldukga
ylksek bir seviyeye ciktigi anlasiimaktadir. Ocak-Ekim dénemine bakildiginda
ise bu oran % 85,7 dlzeyine yukselmektedir.

En fazla ihracat "Ham madde (Ara mallar)” grubunda yapildi

2020 yili Ekim ayinda Genis Ekonomik Gruplarin siniflamasina goére ihracat
incelendiginde; en gok ihracat "Ham madde (Ara mallar)” (7 milyar 958 milyon
dolar) grubunda yapilirken, bu grubu sirasiyla “Tuketim mallan” (7 milyar 238
milyon dolar) ve “Yatirrm (Sermaye) mallar” (2 milyar 15 milyon dolar)
gruplar takip etmistir.

En fazla ithalat "Ham madde (Ara mallar)” grubunda yapildi

2020 yili Ekim ayinda Genis Ekonomik Gruplarin siniflamasina goére ithalat
incelendiginde; en ¢ok ithalat “Ham madde (Ara mallar)” (13 milyar 731
milyon dolar) grubunda yapilirken, bu grubu sirasiyla “Yatirrm (Sermaye)
mallan” (3 milyar 585 milyon dolar) ve “Tuketim mallarn” (2 milyar 392 milyon
dolar) gruplan takip etmistir.

GTS'ye gore en fazla ihracat fash “"Motorlu Kara Tasitlan”

2020 yili EKim ayinda en cok ihrac edilen “Motorlu kara tasitlari, traktérler,
bisikletler, motosikletler, dijger kara tasitlari” faslini (2 milyar 547 milyon
dolar), “Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nlkleer reaktoérler”
(1 milyar 681 milyon dolar) ve “Orme giyim esyasi ve aksesuari” (979 milyon
dolar) ihracati takip etmistir. Fasillar dizeyinde en bilyldk 5 ihracat kalemi
asagidaki tabloda sunulmaktadir.
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GTS’ye gore en fazla ithalat fash “Kazanlar ve Makinalar”

2020 yilh Ekim ayinda en c¢ok ithal edilen “Kazanlar, makinalar, mekanik
cihazlar ve aletler, nlkleer reaktorler” fashini (2 milyar 401 milyon dolar),
“Kiymetli taglar, kiymetli metaller, inciler, taklit micevherci esyasi, metal
paralar” (2 milyar 126 milyon dolar) ve “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve
bunlarin damitilmasindan elde edilen Urunler” (2 milyar 112 milyon dolar)
ithalati takip etmistir. Fasillar dlzeyinde en blUylk bes (5) ithalat kalemi
asagdidaki tabloda sunulmaktadir.

GTS'’ye gdre en fazla ihracat yapilan tlkeler sirasiyla Almanya, Ingiltere ve Irak
olmustur. 2020 yi Ekim ayinda en fazla ihracat yapilan ulke Almanya (1
milyar 620 milyon dolar) olurken, bu llkeyi sirasiyla Ingiltere (1 milyar 495
milyon dolar) ve Irak (966 milyon dolar) izlemektedir.

GTS’ye gore en fazla ithalat yapilan Ulkeler sirasiyla Almanya, Cin ve Rusya
Federasyonu olmustur. 2020 yih Ekim ayinda en fazla ithalat yapilan Ulke
Almanya (2 milyar 257 milyon dolar) olurken, bu ulkeyi sirasiyla Cin (1 milyar
919 milyon dolar) ve Rusya Federasyonu (1 milyar 330 milyon dolar)
izlemektedir.

Imalat PMI Ekim ayinda ivme kazandi

Imalat PMI verisi Ekim ayinda Eylil’e gére 1,1 puan artarak 53,9 seviyesine
ylkseldi. Boylece, endeks sektorde blylmeye isaret eden 50 esik degerinin
Uzerindeki seyrini besinci ayina tasidi. Endeksin alt kalemleri incelediginde,
yurt ici ve ihracat siparislerinin artmasinin talepte toparlanma yasandigina
isaret ettigi gorilirken, istihdam endeksinin Subat 2018’den itibaren en
yiksek degerini aldigi gézlendi. Ote yandan, TL'deki deder kaybinin etkisiyle
girdi ve nihai drun fiyatlarina iliskin alt endekslerde yaklasik iki yihin en hizli
artisi kaydedildi.

Giliiven Endeksleri

Mevsim etkilerinden arindirilmis tlketici gliven endeksi Ekim ayinda bir énceki
aya gore onemli bir degisim kaydetmeyerek 81,9 seviyesinde gerceklesti. Bu
dénemde mevsimsellikten arindirilmis reel kesim guven endeksi 4 puan
ylukselerek 109,7 ile Subat 2018’den bu yana en ylUksek dizeyine ulasti. Mayis
ayindan bu yana artis egilimini siirdiren imalat sanayii kapasite kullanim orani
Ekim’de bir 6nceki aya goére 0,6 puan artarak %74,9 dizeyine ulasti. Bu
dénemde sektorel glven endekslerinde de artislar kaydedildi. Aylik temelde
hizmetler sektoéri giveni %6,4 perakende ticaret glveni %1,7, insaat sektori
gliveni %0,6 yukseldi.
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Beklentiler

Ticaret Bakanhgi tarafindan yayimlanan 6ncl dis ticaret verilerine goére, Ekim
ayinda ihracat yillik temelde %Y5,6 artarak 17,3 milyar USD olurken, ithalat
%38,5 artarak 19,7 milyar USD duzeyinde gercgeklesti. Boylece, bu donemde dis
ticaret acigi %35,7 genisleyerek 2,4 milyar USD oldu. Dis ticaret acigindaki
genisleme egiliminin yani sira kiresel temelde hiz kesmeyen virls salgininin
turizm gelirleri Uzerindeki etkisi cari denge Uzerinde baski yaratmaya devam
ediyor.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yillik %11,89, aylik %2,13 artt

TUFE'de (2003=100) 2020 yih Ekim ayinda bir énceki aya gore %2,13, bir
Onceki yilin Aralik ayina gére %?10,64, bir dnceki yilin ayni ayina goére %11,89
ve on iki aylik ortalamalara goére %11,74 artis gerceklesti.

Yillik en dusuk artis %0,67 ile alkolll icecekler ve titin grubunda gercgeklesti.
Bir 6nceki yilin ayni ayina gore artisin dislik oldugu diger ana gruplar sirasiyla,
%2,22 ile giyim ve ayakkabi, %5,48 ile haberlesme ve %7,36 ile egitim oldu.
Buna karsilik, bir 6nceki yilin ayni ayina goére artisin yliksek oldugu ana gruplar
ise sirasiyla, %27,40 ile gesitli mal ve hizmetler, %16,51 ile gida ve alkolstz
icecekler ve %15,60 ile saglik oldu.

Ayhk en ylksek azalis %0,09 ile eglence ve kiltir grubunda oldu Ana harcama
gruplan itibariyla 2020 yili Ekim ayinda azalis gosteren diger ana grup ise
%0,01 ile alkolll icecekler ve tutlin oldu. Buna karsilik, ana harcama gruplari
itibartyla 2020 yili Ekim ayinda artisin ylksek oldugu gruplar ise sirasiyla,
%6,81 ile giyim ve ayakkabi, %3,03 ile gida ve alkolsuz igecekler ve %?2,45 ile
ev esyasl oldu.
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Turkiye imalat sektdérinin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini élgen
iSO, Turkiye Imalat Sektdéri Ihracat Iklimi Endeksi, Ekim ayinda 51,2'yve
gerilemesine ragmen esik dederin (zerinde kalarak ihracat ikliminde ilimli
dizeyde guglenmeye isaret etti. Turk imalat sektdérid ihracatindaki payi
yaklasik %5 olan ABD'de Uretim keski artis gosterdi. Kovid-19 vaka sayilarinin
artmasi ve talebin diismesiyle Fransa, Italya, Ispanya, Irlanda ve
Yunanistan'da Uretim azalirken, Birlesik Krallikta ise blylime sert bir sekilde
yavasladi. GUglUu sekilde devam eden Almanya'daki bliyime ise Ekim ayinda
hafif sekilde ivme kazandi.

Tlrkiye imalat sektérinin ana ihracat pazarindaki faaliyet kosullarini élgen
ISO Tirkiye Imalat Sektéri Ihracat Iklimi Endeksi'nin Ekim 2020 dénemi
sonuglari aciklandi. Endekste esik deger 50,0'in Gzerinde 6lcilen tim rakamlar
ihracat ikliminde iglesmeye gidildigini ve 50'nin altindaki dederler ise
bozulmaya isaret eder.

Eylal ayinda 51,9 olan ihracat iklim endeksi Ekim ayinda 51,2'ye gerilemesine
ragmen esik dederin Uzerinde kalarak (lke ihracatinin mevcut pozitif
konumunu koruyarak ilimh dizeyde guglenmeye isaret etmistir.

Istanbul Ekim 2020 Ucretliler Gecinme Endeksi 2.45, Toptan esya fiyatlar
endeksi 2.44 olarak kaydedildi.
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Enflasyon Verileri

Ekim’de aylik TUFE artisi %?2,13 oldu. Ekim ayinda TUFE bir énceki aya goére
%?2,13 ile piyasa beklentileri paralelinde ylkselis kaydetti. Bu ddnemde yurt ici
UFE (YI-UFE) artisi %3,55 diizeyinde gerceklesti.

Yillik YI-UFE enflasyonu %18,20'ye yiikseldi. Temmuz-Eyliil déneminde yatay
seyreden yillik TUFE enflasyonu Ekim’de %11,89 ile Subat ayindan bu yana en
yiksek seviyesine cikti. Haziran ayindan bu yana ivme kazanan YI-UFE
enflasyonu da bu dénemde %18,20 ile son 15 ayin en yuksek seviyesinde
gerceklesti.

Ekim’de giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinda hizli artis kaydedildi. Ekim ayinda
12 ana harcama grubundan 10°unda fiyatlar ayhk temelde yikseldi. Bu
dénemde fiyatlarin %6,8 ile en hizli arttidi giyim ve ayakkabi grubu aylik TUFE
enflasyonunu 42 taban puan yukari ¢ekti. TUFE enflasyonuna aylk temelde 70
taban puan ile en ylUksek katkiyr yapan gida grubunda 6zellikle taze meyve ve
sebze fiyatlarindaki artis dikkat cekti. Ekim ayinda fiyatlar, alkolll icecekler ve
tltdn grubu ile edlence ve kiltir gruplarinda ise sinirh diizeyde geriledi.

Cekirdek enflasyon goéstergelerinde ylikselis Ekim’de devam etti. Mevsimlik
trinler haric TUFE'deki aylik artis Ekim'de %1,6 ile manset enflasyonun
altinda gercgeklesti. TCMB tarafindan yakindan takip edilen B (islenmemis gida
urtnleri, eneriji, alkollu igkiler ve titin ile altin harig TUFE) ve C (enerji, gida
ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile titiin ve altin haric TUFE) cekirdek
enflasyon gostergelerinde AJustos ayindan bu yana devam eden yillik yikselis
edilimi Ekim ayinda da strdld. B ve C endekslerindeki yillik artislar sirasiyla
%12 ve %11,5 dizeyinde gergeklesti.

YI-UFE enflasyonunda gida ve ana metaller grubu éne cikti. Ekim ayinda YI-
UFE'nin alt sektorlerinden kok ve rafine petrol Grinleri fiyatlarimin aylik
temelde %5,9 ile en yiiksek artisi kaydetti§i gérildi. Bu dénemde aylik YI-UFE
enflasyonuna en yluksek katkiyr 62 taban puan ile gida grubu yaparken, bu
grubu 57 taban puan ile ana metaller grubu takip etti. Ekim’de fiyatlarin %6,1
ile hizli geriledigi ham petrol ve dodal gaz sektori ise YI-UFE'yi 2 taban puan
asagl cekti. Temel eczacilik Grlnleri sektoriinde de fiyatlarin aylik temelde
%Q0,2 ile sinirh oranda geriledigi izlendi.
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Beklentiler

TCMB vyilin son Enflasyon Raporu’nda 2020 yilsonu enflasyon tahminini
%8,9'dan %12,1'e yikseltti. TL'de son dénemde gobzlenen deder kaybi ile
halen yiksek dlizeylerde seyreden doéviz kuru gegisleri dikkate alindiginda,
enflasyon lzerindeki yukari yonli baskilarin sirmesi bekleniyor.

TCMB politika faizi oranini %10,25te tuttu

TCMB 22 Ekim’de gergeklestirdigi toplantisinda, artis beklentilerinin aksine,
%10,25 olan politika faizinde degdisiklige gitmezken, gecelik bor¢ verme faiz
orani ile gec likidite penceresi (GLP) faiz orani arasindaki farki 150 taban
puandan 300 taban puana cikardi. TCMB bu karariyla GLP bor¢ verme faiz
oranini %?14,75’e ylkseltmis oldu. Toplanti sonrasi yayimlanan metinde,
enflasyondaki dislsin hedeflenen patika ile uyumlu gerceklesmesi icin para
politikasindaki temkinli durusun sirdartlmesi gerektigi belirtildi. Ayrica, kredi
bliyimesinde go6zlenen ivme kaybinin yani sira adirlikli ortalama fonlama
maliyetindeki artis ediliminin 6nimizdeki donemde de devam etmesinin
enflasyon gorinimini olumlu etkiyecegi ifade edildi. Ekim ayina %11,20
seviyesinde baslayan TCMB'nin adirlikli ortalama fonlama maliyeti 30 Ekim
itibariyla %13,40 dlizeyine ylkseldi. 9 Ekim’de doviz karsiligi TL takas/geri
takas piyasasinda TL faiz oranini %10,25ten % 11,75’e ylUkselten, 30 Ekim’de
BIST Repo-Ters Repo pazarinda gecelik fonlama gerceklestirmeyen TCMB,
blinyesindeki Bankalar arasi Para Piyasasi’nda bankalarin borg alabilme
limitlerini Kasim ayi1 basinda sifirlayarak sikilastirma adimlarina devam etti.
TCMB, altin ve doéviz takas/geri takas piyasasinda TL faiz oranini 3 Kasim’dan
itibaren %13,25 seviyesine gikaracak.

TCMB vyilsonu enflasyon tahminlerini yikseltti. TCMB Ekim ayinda yayimladigi
yihn son Enflasyon Raporu’nda TUFE igin yillik enflasyon tahminini 2020
yilsonu icin %38,9'dan %12,1'e, 2021 yilsonu icin %6,2'den %9,4’e ylkseltti.
Bu gelismede normallesmenin kademeli gerceklesmesi nedeniyle salgina bagli
arz yonlu enflasyonist etkilerin yilin ikinci yarisinda hafiflemesine karsin devam
etmesinin ve baz sektorlerde glcli kredi ivmesine bagli olarak finansman
kosullarina duyarli mal gruplarinda fiyat artislarinin yliksek seyretmesinin etkili
oldugu belirtildi.

Buna gore 6nceki enflasyon raporuyla kiyaslandiginda; 2020 yilsonu enflasyon
tahminini TL cinsi ithalat fiyatlarinin 1,6 puan, cikti aciginin 0,9 puan, gida
enflasyonunun 0,7 puan vyukari c¢ekecedi 06ngoriliyor. S6z konusu
guncellemeyle TCMB'nin 2020 yilsonu enflasyon beklentisi Yeni Ekonomi
Programi'ndaki %10,5'lik gergeklesme tahminini asmis oldu.
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Yurt igi piyasalarda olumsuz seyir

Duinya genelinde Ekim ayina olumsuz bir gérinimle baslayan finansal
piyasalar, ay genelinde ABD’de yaklasan baskanlik secimleri ve yeni tesvik
paketine iliskin gelismelerin yani sira kiresel 6lcekte koronavirls vakalarindaki
artisin hiz kazanmasiyla dalgali bir seyir izledi. Yurt ici piyasalarda da, Ekim ayi
genelinde olumsuz bir hava hakim oldu. BIST-100 endeksi 22 Ekim’de yaklasik
8 ayin en yuksek seviyelerini test etmesinin ardindan, TCMB’nin piyasa
beklentilerinin aksine politika faizinde dedisiklige gitmemesinin ve jeopolitik
gelismelerin etkisiyle asagi yonlu bir seyir izledi.

Endeks ay genelinde %2,9 gerileyerek Ekim ayini 1.112 puandan tamamladi. 2
yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faiz orani 30 Ekim itibariyla Eyldl sonuna
kiyasla 168 taban puan artarak %14,99 dizeyinde gergeklesti. 21 Ekim’de 500
taban puan seviyesinin altini test eden Tulrkiye'nin 5 yil vadeli CDS primi, Ekim
sonunda aylik temelde 24 taban puan artarak 552 taban puan seviyesinde
gerceklesti.

Tuketici kredilerindeki artis ivme kaybediyor. Tuketici kredilerindeki artis hiz
kaybetmeye devam etmekle birlikte halen ylksek seviyelerde bulunuyor. 23
Ekim itibariyla tuketici kredileri yillik temelde %53,6, yllsonuna goére ise %34
artis kaydetti. Bu dénemde konut ve ihtiyag kredilerindeki yillik blyime
sirasiyla %45,7 ve % 59,4 olurken, tasit kredilerindeki yillik artis %80,8 ile
ylksek seyrine devam etti.
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Sektorel Veriler Ve Gelismeler, Béliim 1 (Iithalat - Ihracat)

GTS’ye gore 2020 yili EKim ayinda dis ticarette en cok kullanilan tasima sekli
Deniz Yolu tasimacihdr olmustur. 2020 yili Ekim ayinda gerceklestirilen
ihracatin tasima sekillerine bakildiginda en ¢ok ihracat “Deniz Yolu” (10 milyar
302 milyon dolar) ile yapilirken, bu tasima seklini sirasiyla “Kara Yolu” (5
milyar 295 milyon dolar) ve “Hava Yolu” ulasimi (1 milyar 509 milyon dolar)
izlemektedir.

Tablo 1, Ihracat Tasima Verileri

GTS’ye gore 2020 yili EKim ayinda gergeklestirilen ithalatin tasima sekillerine
bakildiginda ise, en cok ithalat “Deniz Yolu” (10 milyar 129 milyon dolar) ile
yapilirken, bu tasima seklini sirasiyla “Kara Yolu” ulasimi (4 milyar 408 milyon
dolar) ve “Hava Yolu” (2 milyar 792 milyon dolar) izlemektedir.

60
50
40
B RAY
30 B KARA
m HAVA
20 B DENIZ
10 -
0 T T

EKIM 2019 EKIM 2020

Tablo 2, ithalat Tasima Verileri
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2020 yih Ekim ayinda ihracatta tercih edilen 6deme sekillerine bakildiginda; en
cok ihracat “Mal Mukabili Odeme” (11 milyar 488 milyon dolar) ile yapilirken,
bu édeme seklini “Pesin Odeme” (2 milyar 171 milyon dolar) ve “Vesaik
Mukabili Odeme” (1 milyar 992 milyon dolar) takip etmistir.

Ekim ayinda ihracat bir énceki yilin ayni ayina gére % 5,17 oraninda, ithalat
ise % 7,29 oraninda artmistir.

2020 yili Ekim ayinda gecen yilin ayni ayina gére; Ihracat, % 5,17 artarak 16
milyar 447 milyon dolar,

Iithalat, % 7,29 artarak 18 milyar 745 milyon dolar,

Dis ticaret hacmi, % 6,29 artarak 35 milyar 191 milyon dolar seviyesine
yukselirken,

Ihracatin ithalati karsilama orani % 87,74 olmustur.

OTS’ye gére en fazla ihracat yapilan llkeler sirasiyla Almanya, Ingiltere ve
ABD olmustur. 2020 yill EKim ayinda en fazla ihracat yapilan Glke Almanya (1
milyar 512 milyon dolar) olurken, bu Ulkeyi sirasiyla Ingiltere (1 milyar 452
milyon dolar) ve ABD (900 milyon dolar) izlemektedir.

Tablo 3, Ulkelere Gére Thracat (milyon dolar) "GTS"

REC varsa

¢oziim var.

ULKE ADI i OCAK - EKiM
S.NO (ihracat) 2019 DEGiSIM 2019 2020 DEGISiM
(%) (%)
1. ALMANYA 1.381 1.512 9,49 12.830 11.989 -6,56
2. iINGILTERE 948 1.452 53,26 9.100 8.735 -3,68
3. ABD 785 900 14,59 6.727 7.400 10.01
4. IRAK 873 860 -1,50 7.172 6.344 -11,55
5. ITALYA 941 846 -10,08 7.745 6.084 -21,45
6. DIGER 10.711 10.877 1,55 97.778 87.814 -10,19
TOPLAM 15.638 16.447 5,17 141.352 128.395 9,17

ihracatta ilk 3 iilkenin Genel igindeki paylari

(GTS)
10
8 ~ ALMANYA
6 m iNGILTERE
47 IRAK
2 - —_
o = T 1

ALMANYA INGILTERE IRAK
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GTS'ye goére en fazla ithalat yapilan Ulkeler sirasiyla Almanya, Cin ve Rusya
Federasyonu olmustur. 2020 yili Ekim ayinda en fazla ithalat yapilan Ulke
Almanya (2 milyar 257 milyon dolar) olurken, bu Ulkeyi sirasiyla Cin (1 milyar
919 milyon dolar) ve Rusya Federasyonu (1 milyar 330 milyon dolar)
izlemektedir.
Tablo 4, Ulkelere Gore Ithalat (milyon dolar) "GTS"
A\ D OCA
U D19 D20 D 019 140 )
1. ALMANYA 1.625 2.257 38,94 15.518 16.971 9.37
2. CiN 1.760 1.919 9,02 15.480 18.300 18,22
3. RUSYA 1.820 1.330 -26,93 18.698 14.172 -24,21
4. ABD 1.029 1.082 5,14 10.008 9.841 -1,67
5. FRANSA 600 1.058 76,50 5.426 5.472 0,84
6. DIGER 11.343 12.083 6,52 106.931 111.160 3,95
TOPLAM 18.176 19.729 8,54 172.062 175.915 2,24
Ithalatta ilk 3 lilkenin Genel icindeki paylan
(GTS)
15
ALMANYA
10 H GiN
5 RUSYA
0
ALMANYA CiN RUSYA

Tablo 5, OTS'ye gére Dis Ticaret Verileri (milyon dolar)

EKIM Ocak-Ekim
Dig Ticaret Degisim Degigim
2020 o 2019 2020 S
ihracat 15.638 16.447 517 | 141.352| 128.395 -9,17
ithalat 17.471 18.475 7,29 | 165.949| 168.553 1,57
Dis Ticaret Hacmi 33.109| 35.191 6,29 | 307.301| 296.948 -3,37
Dis Ticaret Dengesi -1.883 -2.298 25,37 -24597| -40.458 63,26
inr. / ith. Karsilama Orani (%) 89,5 87,7 85,2 76,2

REC
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Tablo 6, Aylara gore Dis Ticaret Verileri (milyon dolar)
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2019 (EKiM)
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-1.833
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ihracat ithalat Dis Ticaret Hacmi Dis TicaretDengesi
[ [ [ [

Sektorel Veriler Ve Gelismeler, Bolim 2 (Hava Yolu)

Havayolu ugak, yolcu ve yiik istatistikleri

Turkiye geneli hizmet veren havalimanlarinda Ekim 2020 ayinda i¢ hat yolcu
trafigi 5 milyon 149 bin 446 kisi, dis hat yolcu trafigi 3 milyon 723 bin 645 kisi
kaydedildi. Boylece ay icinde direkt transit yolcular ile birlikte toplam yolcu
trafigi 8 milyon 874 bin 609 kisi oldu.

8 milyon 873 bin 91 yolcuya hizmet verildi

Kovid-19 salgininin etkileri tim diinyada sivil havacilik sektériinde durgunluga
neden olurken, Ulastirma Ve Altyapi Bakanhdl tarafindan alinan Onlemler
sayesinde i¢ ve dis hatlarda beklenen dlizeyde yolcu hareketliligi yasandi.

Havalimanlarina inis - kalkis yapan ugak sayisi; i¢ hatlarda 61.364, dis
hatlarda 31.015 olmak Uzere Ust gegislerle birlikte toplam ucak trafigi 108.119
kaydedildi.

Havalimanlarini kullanan i¢ hat yolcu sayisi 5.149.446,dis hat yolcu sayisi
3.723.645 oldu. istanbul Havalimanini 2 milyon yolcu kullandi.

EKiM 2020 AYLIK OLAGAN RAPORU.

REC varsa

¢oziim var.

Sayfa 15



REC EKIM AYLIK OLAGAN RAPORU

REC

EKONOMI | REC KARGO

Havalimanlan Yiik / Kargo trafigi

Ulke genelinde havalimanlari yiik/kargo (kargo, posta ve bagaj) Ekim ayinda ic
hatlarda 55.752 ton, dis hatlarda 191.119 ton olmak Uzere 246.871 tona
yukselmistir.

Ocak - Ekim déneminde 70 milyon yolcuya hizmet verildi. 2020 yilinin ilk 10
ayinda havalimanlarina inis - kalkis trafigi; ic hatlarda 482.249, dis hatlarda
239.835 oldu. Ust gecislerle birlikte toplam 893.359 ugusa hizmet verildi.
Tirkiye geneli ic hat yolcu trafigi 42.566.243, dis hat yolcu trafigi 28.028.138
kisi kaydedildigi bu donemde, direkt transit yolcu sayisi ile birlikte toplam
trafik 70.639.342 oldu.

S6z konusu donemde havalimanlan yik/kargo (kargo, posta ve bagaj) trafigi;
ic hatlarda 414.264, dis hatlarda 1.551.344 ton olmak Uuzere toplamda
1.965.608 ton rakamina ulasti.

Atatiirk Havalimani sektoriimiiziin goz bebegi

Genel sivil havacilik faaliyetleri ve kargo tasimaciliginin devam ettigi Atatirk
Havalimaninda 2020 yilinin ilk 10 ayinda 30.696 ucgak trafigi gerceklesti.

Dlinyanin en genis direkt kargo ucus agina sahip Turkish Cargo, kiresel hava
kdopristu olusturmaya devam ediyor. Yapilan aciklamada, 21 Ekim 2020
tarihinden itibaren Londra, Bukres, Bangkok, Beyrut, Lahor ve Singapur varis
noktalarini da hizmet agina ekleyerek direkt kargo operasyonu dizenledigi
varis yeri sayisini 93'e yukseltti.

Turkish Cargo, Londra'da bulunan ve dinyanin en islek havalimanlarindan biri
olan Heathrow Havalimani'ni (LHR), Glneydogu Asya'nin en blylk
havalimanlarindan biri olan Suvamabhumi (BKK), Changi Havalimani'ni
"Singapur " (SIN), Libnan'in tek operasyonel ticari havalimani olan Refik Hairi
Havalimani'ni (BEY) kargo ucus agina ekledi.

Ayrica kig tarifesi kapsaminda da Romanya'nin en islek havalimani olan Henri
Coanda Havalimani'ni (OTP) ve Pakistan'in kiltir merkezi Lahor'da bulunan
Allama Ikbal Havalimani'ni (LHE) kargo ucus adina ekleyen milli marka,
Avrupa kitasinda 31, Ortadogu'da 22, Uzakdodgu'da 16 direkt kargo ucadi varis
noktasina ulasmis oldu.

Kitalari birbirine baglayan Turkish Cargo, ekspres tasiyicilar harig, hava kargo
markalari arasinda 95 varis noktasina ulasan dinyanin en genis direkt kargo
ucagl agina sahip ve 25'i direkt kargo olan 361 ucaktan olusan filosuyla
klresel is sureclerini yuritmektedir.
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Genel Degerlendirme

Virsdn yayillma hizinin dinyanin hemen her yerinde artmasiyla birlikte pek
cok Ulke sosyal hayati kisitlayicr yeni dnlemler acikhyor. Alinan yeni tedbirler
ilkbahar aylarina kiyasla daha az kisitlayici olmakla birlikte iktisadi faaliyet
agisindan baslica belirsizlik unsuru olarak 6éne c¢ikiyor. Kiresel ekonomi
acisindan belirsizlik yaratan bir diger giindem maddesi olan ABD secgimlerinin
sona ermesinin ardindan bundan sonraki slrecte llkede yeni tesvik paketine
iliskin gelismeler yakindan izlenecek.

Yilin ikinci c¢eyreginde vyasanan rekor kigllmelerin ardindan gelismis
ekonomiler Uclnclu ceyrekte ceyreklik temelde tarihi oranlarda buylume
kaydetti. Ancak ekonomik aktivite kiresel 6lcekte halen gecen yilki dizeyinin
altinda seyrediyor. Bdyle bir ortamda baslica merkez bankalari uyguladiklari
genislemeci para politikalarina 6ngérulebilir vadede devam edeceklerinin
sinyalini veriyor.

Yurt iginde arz ve talep gdstergeleri kademeli toparlanmanin sirdigiine isaret
ederken, son dénemde doéviz kurlarinda kaydedilen yukselisin finansal istikrar
ve fiyat istikrari Uzerinde olusturdugu risk éne cikiyor. Ithalat hacmindeki
artisin yani sira salgin nedeniyle turizm gelirleri Gzerinde olusan baski da cari
goérinimdeki bozulmayi derinlestiriyor. Onimuzdeki dénemde finansal
piyasalardaki ylksek belirsizlik héali (volatalite) ve bunun ekonomik aktiviteye
yansimalari yakindan takip edilecek.

Ayhk temelde hizmetlerimiz

Ekim 2020 ayinda verilen hizmetlerin %95,7'si hava kargo, %2,8'i karayolu,
%1'i yurtici hizmetler, %0,5'i diger alanlarda gergeklesti.

Hava kargoda tasima - teslimat yodunluumuza gére sirasiyla Ingiltere,
Ispanya, Italya, Misir ve Ukrayna ilk 5 ilke oldu.

Karayolu + Denizyolu ihracatta beklentilerimizin hedeflerin altinda kaldigi
izlenirken, Eyltl 2020 ayina gore artis oldugu gorildi. En gok ihracat yapilan
tlke %40'lik oranla Ingiltere oldu.
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Son SOz

2020 yihinin sonuna dogru yaklasirken dinyanin belli bash merkezlerinde
verimli calismalar i1siginda Kovid-19 icin farkh asilar gelistiriliyor. 2.Dalga ile
sarsilan Avrupa sosyal ve is yasaminda ek yasaklar getirerek salginin édnline
gecmeyi hedefliyor. Dinya ekonomik, siyasi, toplumsal ve saglik yonlerinden
fazlaca etkilenirken hayatimizin islerlikleri ve aliskanhk anlayislarimiz da;
henliz yeterince hissedilemeyen ydnleriyle hizli bir sekilde degisiyor.

Belki de beklenen degisim dinamiklerini harekete geciren bu kiresel Kovid-19
salgini oldu. Ilk basta cok yakin bir gelecekte, Bilisim ve Teknoloji, Otomotiv
ve Otomotiv Yan Sanayi, Lojistik, MiUhendislik, Saglik ve Hazir Giyim-Moda
basta olmak Uzere 21 Endustri kolunda yapay zekanin hissedilir derecede
onem arz edecedi ve 6zel sektorlerin ve/veya kamunun bu konuda yaris icine
girecedi ve dahasi is becerileri ve isleyis performanslarinda tasarruf getirirken
zamandan da kazandiracagi goztikmektedir.

Biz de bagh gelismeleri gozden gecirerek Kasim ay! basindan gegerli olmak
Uzere calisma dizen ve saatlerimizi tekrar revize ettik. Saghginizi
onemsiyoruz.

Basiretli bir calisma disiplini ile toplama, operasyon, aktarma, dagitim
hizmetlerimizi yerine getirmek icin 6zveri icerisinde "6nce saglik" diyerek 6n
kayitla ve imzasiz hizmet vermeye devam ediyoruz.

Unutmayalim: Maske, Mesafe, Temizlik.

Resmi Internet Sitemiz Ekim ayi sonu itibariyle giincellenmistir. Veri alt tabani
yazihmimiz yenilenmistir. Buna gdre 6 rakamdan olusan hava kargo takip
numaralarimiz Istanbul cikislari Anadolu Yakasindan vyapilanlar 6 rakaml
kalmak kaydiyla, Avrupa Yakasi gikislar 7 haneli olmustur.

Ornek: R100001

Kutlama

2019 yilinda koyuldugumuz bu soluksuz hizmet yolculugumuzda ilk yilimizi
geride biraktigimizi gururla bildiririz. Yeni yilda daha iyisi icin heyecanlyiz. Bizi
tercih eden tim mdusterilerimize, bizimle uyum iginde calisan tim paydas ve
acentelerimize sonsuz tesekkdarler.

Saghkh ganler dileriz.
Saygilarimizla.

REC GLOBAL YONETIMI

EKIM 2020 AYLIK OLAGAN RAPORU.

REC varsa

¢oziim var.
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