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OCAK | SUBAT 2022
AYLIK OLAGAN RAPORU

Merhaba,

Aylik olagan raporlari yayimlamaya tekrar devam ediyoruz.
2020 yilinda tim dinya olarak her alanda tecriibe ettigimiz
kiresel salgin evinim gecirerek her ortamda oldugu ekonomik
alanda da farkli dinamikler ve farkli sonuglar yaratmaya devam
ediyor; etmeye de devam edecektir.

Diinya Ekonomisi

Dinya ekonomisinde gunlik yasamda henliz bazi etkileri
gorilmese de eksen kaymalarinin olmasi kacinilmaz
gortnayor. Arap Yarimadasi, Hindistan, Cin, Nijerya, Bahreyn,
Kuveyt gibi farkli ekonomik iklimler dinya ekonomisinde farkli
noktalara ilerliyor.

IMF, Dinya Ekonomik Gorinim raporunun Ocak ayi
glincellemesinde kiliresel ekonominin 2022 yilina zayif bir
goranimle girdigini belirterek bliyime tahminini 2022 yili igin
0,5 puan dususle %4,4’e indirdi.

Tlrkiye  ekonomisinin 2021  yilini %11 bliylimeyle
tamamladigini tahmin eden Kurulus, 2022 vyilinda %3,3’lik
blylime dngdrayor.

Onci verilere gére ABD ekonomisi 2021 yilini %5,7 ile son 37
yilin en yiiksek biiyiime oraniyla tamamladi. Ulkede yillik TUFE
enflasyonu da %7 ile son 40 yilin en ylksek seviyesinde
gerceklesti.

Fed, 2022 yilinin ilk toplantisinda politika faizini beklentiler
dogrultusunda degdistirmedi. FED'in Mart ayinda faiz artirimina
gitmesi bekleniyor.

2021’'in son ceyredinde ivme kaybeden Euro Alani ekonomisi
yil genelinde %5,2 blylime kaydetti.

Oncli gostergeler Omicron varyantina iliskin  énlemlerin
ozellikle hizmetler sektori UGzerinde baski kurduguna isaret
ederken, imalat sektoriindeki olumlu seyrin devam ettigi
g6zleniyor.

ECB Subat ayi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak
politika faizinde dedisiklige gitmezken, BoE politika faizini 25
baz puan artisla %0,5’e ylikseltti.

Petrol fiyatlari Rusya ve Ukrayna arasinda artan jeopolitik
gerilimin de etkisiyle yilin ilk ayinda énemli olgiide yuUkselerek
son 7 yilin zirvesine gikti.
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Tirkiye Ekonomisi

Kasim 2021’de istihdam tim ana sektorlerde artis kaydetti. Bu donemde isglctine katilim
oraninin da ylkselmesiyle mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani %11,2 seviyesinde
yatay kalirken, atil isglcli orani %22,1 seviyesine geriledi. Kasim ayinda sanayi Uretimi
tiketim ve aramali imalatindaki artisa bagli olarak ytkselmeye devam etti. Bu dénemde,
takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi endeksi yilhlk bazda %11,4 oraninda artis
kaydetti.

Imalat PMI verisi 2022'nin ilk ayinda 50,5 ile son sekiz ayin en disiik diizeyinde gerceklesti.
Yiksek seyreden maliyetlerin ozellikle yeni siparisler kanaliyla Uretimi baski altina aldigi
gorulda.

Dis ticaret acigi 2021 yilinda %7,5 oraninda daralarak 46,1 milyar USD’ye geriledi. Onci dis
ticaret verilerine gore ihracat hacmi 2022'nin ilk ayinda %17,3 artarken, ithalat hacmi %/55,2
oraninda genisledi.

Aralik ayinda KiT'lere yapilan yukli aktarimlarla merkezi ydnetim biitce harcamalarn Aralik
2020 seviyesinin iki katini asti. 2021 yilinda merkezi yénetim bltge acigi yillik bazda %9,7
oraninda genisleyerek 192,2 milyar TL oldu. Ocak 2022'de yillik TUFE enflasyonu %48,69 ile
son 20 yilin en yiksek seviyesine ulasti. Fiyat artislarinin sektdrlerin geneline yayildigi Yi-
UFE’de yillik enflasyon %93,53’e cikti.

Ocak ayinda yaptigi toplantida para politikasinda degisiklige gitmeyen TCMB, yilin ilk Enflasyon
Raporu’nda 2022 sonuna iliskin enflasyon tahminini %?23,2 olarak agikladi. Aralik ayinda
aciklanan “kur korumali mevduat” uygulamasinin kapsami Ocak’ta kurumsal firmalari ve yurt
disinda yasanan vatandaslari kapsayacak sekilde genisletildi.

IMF kiiresel ekonomik tahminini giincelledi

IMF 25 Ocak’ta yayimladigi Dinya Ekonomik Gorinimi Ara Dénem Raporu’nda, kiresel
ekonominin 2022 yilina beklenenden daha zayif bir gérinimle girdigini belirterek, bu yila iliskin
bliyime beklentisini %4,9'dan %4,4’e indirdi. Tedarik zincirindeki sikintilarin ve enerji
fiyatlarindaki yilkselisin 2022 yilinda da devam etmesiyle birlikte ylksek enflasyonun Ekim
raporunda ongorilenden daha uzun surebilecegine dikkat ceken Kurulus, enflasyondaki
gerilemenin ancak arz-talep dengesizliklerinin azalmasi ve baslica merkez bankalarinin para
politikasi adimlariyla mimkin olabilecegini belirtti. Tarkiye'ye iliskin 2021 yili blylime
tahminini %9'dan %11'e yikselten IMF, 2022 ve 2023 yillarina iliskin bliyime tahminini %3,3
dizeyinde tuttu.
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Tablo 1, IMF OCAK ayi tahminleri

IMF
Ocak REEL BUYUME % FARK* % puan
Ayi Tahminleri

2022 2023 2022 2023
Diinya -4,4 3,8 -0,5 0,2
ABD 4,0 2,6 -1,2 0,4
Avrupa 3,9 2,5 -0,4 0,5
Almanya 3,8 2,5 -0,8 0,9
Japonya 3,3 1,8 0,1 0,4
ingiltere 4,7 2,3 -0,3 0,4
Cin 4,8 5,2 -0,8 -0,1
Hindistan 7,5 6,5 0,6 0,5
Brezilya 0,3 1,6 -1,2 -0,4
Tiirkiye 3,3 3,3 0,0 0,0
Suudi Arabistan 4,8 4,9 0,6 0,3

(*) EKIM 2021 ayindan fark

FED faiz artirimi icin tarih verdi

Fed 2022'nin ilk faiz artirnmi icin Mart ayini isaret etti. Fed Ocak ay1 toplantisinda politika faizini
degistirmezken, Mart ayinda politika faizinin artirilabilecegdi sinyalini verdi. Varlik alimlarini Mart
ayinin basinda sonlandiracak olan Fed, enflasyonun %?2’lik hedefin oldukga Gzerinde seyretmesi
ve isgucu piyasasinin gugli goérunumidnld korumasi paralelinde politika faizinin yakinda
ylkseltilmesinin uygun olacagini belirtti. Fed ayrica, yaklasik 9 trilyon USD buyukligindeki
merkez bankasi bilancosunun kiculltilmesine faiz artisinin ardindan baslanabilecegini ifade
ederken, para politikasinin ekonomik gelismeler dogrultusunda sekilleneceginin altini gizdi.

ABD Ekonomisinden Giiglii Biiyiime

ABD ekonomisi 2021'de glicli buylime kaydetti. ABD’de GSYH blylimesi 2021'in son
ceyredginde yillik olarak %6,9 ile piyasa beklentilerinin oldukca Uzerinde gerceklesti. Boylece,
2021 yilinda yaklasik 6 trilyon USD buyukliginde tesvik paketiyle desteklenen ABD ekonomisi
yillik bazda %5,7 ile 1984 yilindan bu yana en hizlh biiyiimesini kaydetti. Ote yandan, Ocak
2022'ye iliskin PMI verileri Omicron varyantinin ekonomik aktivite Gzerinde baski yarattigina
isaret ediyor. Ocak ayina iliskin imalat ve hizmetler PMI verileri sirasiyla 55,5 ve 51,2 ile
beklentilerin altinda bir gérinim sergiledi. Béylece, ABD’de bilesik PMI endeksi 51,1 dlizeyine
inerek son 18 ayin en dusik degerini aldi.

ABD'de tiiketici fiyatlari Aralik'ta aylik bazda %0,5 artis kaydetti. Bu dénemde yillik TUFE
enflasyonu %7 seviyesinde gercekleserek Haziran 1982'den bu yana en ylksek dizeyine
ulasti. Ulkede UFE enflasyonu Aralik’ta aylik bazda %0,2 ile Kasim 2020’den bu yana en distik

seviyeye gerilese de, yillik bazda %9,7 ile yuksek dlizeyini korudu.
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BoE Subat toplantisinda faiz artirrmina gitti.

Avrupa Merkez Bankasi, 3 Subat tarihinde gerceklestirdigi toplantisinda piyasa beklentilerine
paralel olarak politika faizinde degisiklige gitmedi. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde,
Pandemi Acil Varlik Aim Programi'nin (PEPP) Mart 2022'de sona erecedi teyit edilirken, APP
(Asset Purchase Program) kapsamindaki varlik aim hizinin bir 6nceki ceyredge kiyasla azalacadi
belirtildi. APP kapsamindaki alimlar 2022'nin ikinci ceyredinde ayhk 40 milyar EUR, Uglncl
ceyredinde 30 milyar EUR seviyesinde gergeklesecek. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Subat ayi
toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirarak %0,5 seviyesine yukseltti. Boylece, BoE
2004 yilindan bu yana ilk kez art arda iki kez faiz artinrmina gitmis oldu. BoE, enflasyonun
bahar aylarinda %7‘ye ulastiktan sonra dusus trendine gegcmesini bekliyor.

CIN hiz kesmiyor

Cin ekonomisi 2021 yilinda %8,1 blytdid. Cin ekonomisi 2021 yilinin son ceyredinde ceyreklik
bazda %1,6, yillk bazda %4,0 genisledi. Boylece, 2021 yilinin tamaminda Ulke ekonomisi
%8,1 ile beklentilerin Uzerinde blUyuime kaydetti. 2021 vyilini ylUksek bir bldylumeyle
tamamlamakla birlikte son iki geyrekte hizli ivme kaybinin gézlendigi Cin‘de, Merkez Bankasi
ekonomik aktiviteyi desteklemek amaciyla Ocak ayinda 1 yillik politika faizini %3,8'den
%3,7'ye, 5 yillik politika faizini %4,65ten %4,60a indirdi. Boylece, llkede Nisan 2020’den bu
yana ilk kez faiz indirimine gidilmis oldu. Ocak ayina iliskin Caixin imalat PMI 49,1 diizeyine
gerileyerek lilkede ekonomik aktivite Gzerindeki baskinin devam ettigine ve buna bagli olarak
destekleyici politikalarin stirebilecedine isaret ediyor.

Avrupa yavas ilerlemesini siirdiiriiyor

Oncl biyime verileri Avrupa’da 2021 yilinin son ceyredinde ekonomik hareketlerin beklendigi
Uzere hiz kestigine isaret etti. 2021'in 3ncl ceyredinde %?2,3 olan Avrupa, ceyreklik blylimesi
yilin son ceyredinde %0,3 dizeyinde gerceklesti. Bu dénemde, salgin tedbirlerinin sinirl
oranda uygulandi§i Ispanya, Fransa ve Italya’da ekonomik hareketlerin genisledigi; Almanya
ve Avusturya gibi tedbirleri nispeten daha sert uygulayan Ulkelerin ise bir onceki ceyrege
kiyasla kiguldagu gorulda.

Avrupa’da ilk ceyrege iliskin aciklanan oncl veriler de Omicron varyantina bagli olarak
uygulanan salgin tedbirlerinin hizmetler sektériini olumsuz etkiledigine isaret ediyor. Bolgede
imalat PMI Ocak’ta 58,7 ile olumlu bir performans sergilerken, hizmetler PMI bir dnceki aya
gore gerileyerek 51,1 seviyesinde gercgeklesti.

Euro Alani’nda aciklanan énci verilere gére yilik TUFE enflasyonu Ocak ayinda ivme kaybi
beklentilerine karsin %5,1 seviyesine ylkselerek rekor tazeledi. Bu gelismede ylkselen enerji
fiyatlarinin yani sira gida fiyatlarindaki artis etkili oldu. Ocak’ta islenmemis gida ve enerji
fiyatlari harigc gekirdek enflasyon 0,2 puan azalarak %?2,5 dlzeyine gerilemis olsa da %2
seviyesindeki piyasa ©6ngérilerinin (zerinde gerceklesti. Bélgede yillik UFE enflasyonu da
%?26,2'ye ulasarak verinin yayimlanmaya basladigi 1996 yilindan bu yana en ylksek seviyesine
ulasti.
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Petrol fiyatlari son 7 yilin en yiiksek seviyesinde...

Petrol fiyatlari, Omicron varyantinin seyrine iliskin belirsizliklerin yani sira Irak'tan Tlrkiye'ye
giden bir boru hattinda gikan yanginin petrol akisini kisa sireligine durdurmasinin etkisiyle
Ocak ayinda ytkselise gecti. Ayrica, Rusya-Ukrayna arasinda devam eden jeopolitik gerilimin
de fiyatlar Gzerinde yukar yonli baski olusturmasiyla Brent tira petroltin varil fiyati Ocak ayi
icerisinde 91,2 USD ile yaklasik son 7 yilin en ylksek diizeyine ulasti. Gerek enflasyonun
kiresel olcekte izleyecedi seyre yonelik beklentiler gerekse jeopolitik endiselerle dalgal bir
seyir izledi.

Tirkiye Ekonomisi
Sektorler genelinde istihdam Kasim ayinda artis

TUIK tarafindan aciklanan verilere goére, Kasim 2021'de istihdam aylk bazda hizmetler
sektdérinde 96 bin, sanayide 73 bin, tarimda 49 bin ve insaat sektoériinde 10 bin kisi olmak
Uzere toplam 228 bin kisilik artis kaydetti. Bu donemde mevsim etkilerinden arindirilmis
isgicune katilma orani 0,4 puan artisla %52,5’e cikarken, 0,3 puan artan istihdam orani
%46,6 ile Kasim 2019'dan bu yana en yuksek duzeyine ulasti. Sektérlerin geneline yayilan
istihdam artisina karsilik isgucune katilim oraninin da yikselmesiyle mevsim etkisinden
arindirilmis issizlik orani Kasim’da bir onceki aya gore dedisim gostermeyerek %11,2
dizeyinde gergeklesti. Kasim’da zamana bagh eksik istihdam, potansiyel isglici ve issizlerden
olusan atil isgticti orani aylik bazda 0,7 puan azalarak %22,1 oldu.

Sanayi liretiminde Kasim ayinda da artis siirdii

Sanayi Uretimine 2021 vyili genelinde hakim olan olumlu goérinim tlketim ve ara mall
imalatindaki gugli seyrin destediyle Kasim ayinda da devam etti. Bu donemde takvim
etkisinden arindiriimis sanayi dretim endeksi yillik bazda %11,4 artarken, bu artisa en blyuk
katkiyi (11 puan ile) dretimin yilhk bazda %12,5 genisledigi imalat sanayi sektort yapti.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere goére sanayi Uretimindeki aylik artis
Kasim’da %3,3 ile ivme kazandi. Bu gelismede Eylul ve Ekim aylarinda gerileyen sermaye mali
imalatinda aylik bazda kaydedilen toparlanma 6nemli rol oynadi. 2021’in ilk 11 ayinda sanayi
dretimindeki artis 2020'nin ayni donemine kiyasla %16,8 dliizeyinde gerceklesti.

imalat sanayi yeni yila ivme kaybederek basladi

Ocak ayina iliskin agiklanan PMI verisi bir énceki aya kiyasla 1,6 puan gerileyerek 50,5 ile
imalat sanayinde Uretimin sinirli oranda genisledigine isaret etti. Bu donemde endeks son 8
ayin en dislk seviyesinde gergeklesti. Endeksin alt kalemlerine bakildiginda, Aralik ayina gore
maliyetlerin bir miktar azalmasina ragmen halen yiksek kalmaya devam etmesinin yeni
siparislerin ve Uretimin yavaslamasina neden oldugu goruldi. Boylece, toplam yeni siparisler
Ust Uste dordincli ayda yavaslarken, yeni ihracat siparisleri de yedi aylik blylime sirecinin
ardindan hiz kesti. Diger taraftan, mevcut yavaslamaya karsilik yilin ilk ayinda imalat
sanayinde istihdamin artmasi olumlu bir gelisme oldu.
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Guven endeksleri 2022'ye ylkselisle basladi. Gegtigimiz yilin son c¢eyreginde zayif bir
performans sergileyen gliven endeksleri 2022 yilina ylkselisle basladi. Ocak ayinda bir dnceki
aya kiyasla %6,2 artan tiketici gliven endeksi 73,2 dizeyiyle son 3 ayin en ylksek dedgerine
ulasti. Arz tarafina bakildiginda bu donemde glivenin hizmet ve perakende ticaret sektorlerinde
arttigi, insaat sektorlinde ise azalmaya devam ettigi izlendi. Sektérler genelinde o6zellikle
gelecek 3 aylk doneme iliskin bekleyislerdeki bozulma dikkat c¢ekti. Ocak ayinda
mevsimsellikten arindirilmis reel kesim guven endeksi aylik bazda 1,8 puan artarak 111,9
seviyesine ylkseldi. Boylece 2020'nin son ceyredinde araliksiz bicimde gerileyen ekonomik
given endeksi, 2022'nin ilk ayinda s6z konusu seyri kirarak 2,6 puanlik ylkselisle 100,8 oldu.

Otomotiv iiretimi 2021'de %1,7 daraldi

2021 yilinda yurt ici otomotiv satislar arz kisitlarinin yani sira doviz kuru gelismelerinin fiyatlar
Uzerindeki etkisi ve finansman maliyetlerindeki artisla %?2,9 oraninda gerilerken, otomotiv
ihracati %2,2 ylkselis kaydetti. Bu dénemde ithal araglarin yurt ici satislar icindeki payi
%?55,1, ihrac edilen araglarin yurt ici Gretim icindeki paylr %73,4 dilizeyinde gerceklesti. Yurt
icinde otomotiv Uretimi 2021 yilini %1,7 disisle tamamladi.

2021 yilinda ihracat hacmi %32,8 oraninda genisledi

TUIK verilerine gére 2021’in son ayinda ihracat yillik bazda %24,9 genisleyerek 22,3 milyar
USD, ithalat %29,9 artarak 29,1 milyar USD oldu. 2021'in tamaminda ise ihracat hacmi
%32,8'lik genislemeyle 225,3 milyar USD olurken, ithalat hacmi %?23,6 artarak 271,4 milyar
USD oldu. Béylece, 6nceki yila gore %7,5 oraninda daralan dis ticaret agigi 2021 yilinda 46,1
milyar USD dlizeyinde gerceklesti. Ayrica, 2020 yilinda %77,3 olan ihracatin ithalati karsilama
orani 2021 yilinda %83,0 dlizeyine yukseldi.

Kasim’da cari acik 2,7 milyar USD oldu

Kasim 2020’de 3,5 milyar USD dizeyinde gerceklesen cari islemler acigi, 2021 yilinin ayni
ayinda 2,7 milyar USD oldu. Bu gelismede, tasimacilik ve turizm gelirlerindeki artis paralelinde
net hizmet gelirlerinin yillik bazda %?70,8 oraninda yiikselmesi énemli rol oynadi. Ozellikle,
Kasim 2021’de net seyahat gelirlerinin 1,5 milyar USD ile pandemi 6ncesindeki Kasim 2019
seviyesine ulasmasi dikkat cekti. Kasim’da altin ithalatindaki yillik bazda %96,2°lik disls de
cari dengede bir énceki yila kiyasla kaydedilen iyilesmede etkili oldu. Ote yandan, AJustos-
Ekim 2021 déneminde fazla veren cari denge, Kasim ayinda tekrar acik verdi.

Dogrudan yatirimlarda 359 milyon USD’lik net giris kaydedildi

Dogrudan yatirimlar Kasim ayinda cari dengenin finansmanina 359 milyon USD’lik sinirli bir
katki sagladi. Ocak -Kasim 2021 dénemi itibariyla bakildiginda ise net dogrudan yatirimlarin
olumlu bir performans sergiledigi gortldi. 2020 yilinin Ocak-Kasim déneminde 3,5 milyar USD
olan net dogrudan yatirnnmlar 2021 yilinin ayni déneminde 6,3 milyar USD dlizeyine ulasirken
sO0z konusu tutarin 5,2 milyar USD’sini gayrimenkul sektoriine yénelik net dogrudan yatirimlar
olusturdu.

OCAK | SUBAT 2022 AYLIK OLAGAN RAPORU 6
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Kasim’da portfoy yatirrmlarinda sermaye cikisi gozlendi

Net portfoy yatinmlarinda Ekim ayindaki 2,2 milyar USD’lik gikisin ardindan Kasim ayinda da
1,4 milyar USD’lik gikis gergeklesti. S6z konusu gikisin blylk 6lgide genel hikimetin yurt
disinda ihrag ettigi tahvillerin itfalarindan kaynaklandi§i gérildi. Ote yandan, Kasim 2021'de
yurtdisi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 938 milyon USD’lik net alim gerceklestirdi. Ocak-
Kasim 2021 déneminde ise net portfoy girisleri 2,8 milyar USD seviyesinde kaldi.

Diger yatirimlar kaleminde Kasim’da 2,2 milyar USD tutarinda net giris saglandi. Bu donemde
yurt ici yerlesik bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari net olarak
1,2 milyar USD azalirken, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduati 885 milyon USD artti.
Kasim ayinda bankalar ve genel hiukimet yurt disindan sadlanan kredilerde geri oOdeyici
konumundayken, diger sektorler yurt disindan 273 milyon USD net kaynak temin etti. 12 aylk
kimulatif verilere gbére, uzun vadeli borg gevirme orani bankacilik sektortinde %91, bankacilik
disi sektorlerde %127 oldu.

Resmi rezervler 2,8 milyar USD artti

Kasim ayinda rezerv varlklar 2,8 milyar USD artarken, 2021’in ilk 11 ayinda rezervlerdeki artis
37,1 milyar USD dilzeyine ulasti. Kasim ayinda net hata ve noksan kalemindeki 4,5 milyar
USD’lik sermaye girisi dikkat cekti. Boylece, Ocak-Kasim déneminde s6z konusu kalem cari
acigin finansmanina 19,7 milyar USD katki sagladi.

Beklentiler

Omicron varyantiyla birlikte salginin yurt icinde ve ihrac pazarlarimizda iktisadi faaliyet ve
sosyal yasam (izerindeki etkileri 6nimizdeki donemde cari denge acisindan 6énem tasimaya
devam edecek. Gelismis uUlke merkez bankalarinin para politikalarinda beklenenden daha erken
normallesmeye gidebilecedi yoénindeki acgiklamalar ise o6numizdeki dénemde 6demeler
dengesinin finansman tarafina yonelik risklerin arttigi bir tabloya isaret ediyor. Mevcut veriler
itibariyla, 2021 yilinin tamaminda cari acigin GSYH’ye oraninin %?2 civarinda gerceklestigini
tahmin ediyoruz. Ticaret Bakanligi tarafindan yayimlanan 6ncl dis ticaret verilerine gore,
Adustos ayindan bu yana ihracat hacminde gézlenen hizli genislemenin Ocak ayinda bir miktar
ivme kaybettigi, ithalat hacmindeki artisin ise enerji fiyatlarindaki ylkselisin de etkisiyle ivme
kazandigi gortldid. Bu donemde ihracat hacmi yillik bazda %17,3 oraninda genisleyerek 17,6
milyar USD olurken, ithalat hacmi %55,2 artarak 28 milyar USD’ye cikti. Boylece, dis ticaret
acidi yihn ilk ayinda gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla yaklasik 3,5 katina gikarak 10,4 milyar
USD diizeyine yikseldi. Oncii dis ticaret verileri, Ocak ayina iliskin cari islemler dengesi
beklentilerini de olumsuz yonde etkiledi.

Biitce acigi hizl biiyiidii

Merkezi ydnetim bltce acidi Aralik 2021’de yillik bazda %?237,1 genisleyerek 145,7 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Bu donemde butge gelirleri yillik bazda %40 artarak 135,1 milyar TL
olurken, butce harcamalar da %100,9’luk artisla 280,8 milyar TL ile 2000 yilindan bu yana en
ylksek dizeyinde gerceklesti. Aralik 2020'de 38,3 milyar TL olan faiz disi acik da yaklasik 2,5
katina ylUkselerek 136,8 milyar TL oldu.
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2021 yilinda biitge acgigi 192,2 milyar TL diizeyinde

2020 yilinda 175,3 milyar TL olan merkezi yonetim bltce acigi 2021 yilinda 192,2 milyar TL
dizeyine ylkselse de Eylil 2021’de acgiklanan 230 milyar TL'lik OVP tahminin altinda kaldi. Bu
donemde butce gelirleri %36,8, bltce harcamalari %32,9 artti. 2020 yilinda 41,3 milyar TL
seviyesinde gerceklesen faiz disi agik, 2021 yilinda yillik bazda %72,4 daralarak 11,4 milyar TL
oldu.

Vergi gelirlerindeki yilhik artis Aralik’ta %41,6 oldu

Vergi gelirleri Aralik 2021'de %41,6 artis kaydetti. Bu donemde, TL'deki deder kaybinin da
etkisiyle ithalde alinan katma deder vergisindeki (%102,7) artis one cikarken, Ozel tlketim
vergisi (OTV)(-%8,6) ile dahilde alinan katma deger vergilerindeki (-%28,1) dislsler dikkat
cekti. Aralik ayinda, Mayis 2018’den bu yana uygulanan “esel mobil” sisteminin etkisiyle petrol
ve dogalgaz lrinlerinden alinan OTV yillik bazda 5,3 milyar TL (%95,5) gerileyerek vergi
gelirleri Gizerinde baski kurarken, dayanikli tiiketim mallarindan alinan OTV yillik bazda %107,7
artis kaydetti. Ayrica, dis ticaretteki olumlu seyre badl olarak uluslararasi ticaret ve
muamelelerden alinan vergiler Aralik ayinda yillik bazda %101,2 oraninda ylikselerek merkezi
yonetim bitce gelirlerindeki artisa 22,1 puan ile en ylksek katkiyr sagladi.

Yillik gelismelere bakildiginda ise, vergi gelirlerinin 2020’ye kiyasla %?39,8 artis sergiledigi
goriliyor. Ozel tiiketim vergisi yillik bazda %0,9 oraninda gerilerken, kurumlar vergisi ve
uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergiler yillik bazda sirasiyla %69,4 ve %60,4
artis kaydederek blitce gérinimunu destekledi.

Cari transferler yillik bazda yaklasik iki katina yiikseldi

2021 yihinin son ayinda merkezi yonetim harcamalarinin kamu iktisadi tesebbuslerine butceden
yapilan yukli transferlere baglh olarak, 2020 yilinin ayni ayina kiyasla 2 katina ciktigr goralda.
Aralik 2021’de KiT’lere yapilan i¢ bor¢ aktarimlar ile KIT gérevlendirme giderleri kapsaminda
yapilan aktarimlar blitce harcamalarini 6nemli 6lglide artirdi. S6z konusu kaynak aktariminda
BOTASa yapilan 59 milyar TLlik (40 milyar TL borg verme, 19 milyar TL gérevlendirme gideri)
aktarim 6ne ¢ikti. Bu donemde cari transferler yillik bazda % 92,8 ylkselirken, saglik, emeklilik
ve sosyal yardim giderleri (%46,3) ile diger hazine yardimlari (%180) kalemlerinde hizli
artislar kaydedildi.

Yilik TUFE enflasyonu %48,7'ye cikti

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore enflasyon géstergelerindeki yliksek oranli artislar
2022'nin ilk ayinda devam etti. Buna gére, Ocak ayinda TUFE enflasyonu aylik bazda %11,10 ,
Yi-UFE enflasyonu da %10,45 oraninda artti. Béylece, 2022'nin ilk ayinda yillik TUFE
enflasyonu %48,69 ile yaklasik son 20 yilin zirvesine gikarken, 2021'i %79,89 seviyesinde
tamamlayan yillik YI-UFE enflasyonu Ocak ayinda %93,53 diizeyinde gergeklesti.
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Tablo 2, TUFE - UFE

SUBAT 2022 Tiife Yurtici Ufe
Dedisim % 2021 2022 2021 2022

Aylik

Yillik
Yillik Ortalama

Cekirdek enflasyonda son durum

Ocak ayinda mevsimlik triinler haric TUFE'de aylik artis %11,46 olurken, yillik artis %50’yi
asti. Cekirdek enflasyon gdstergelerinden B (islenmemis gida Urlnleri, enerji, alkolll ickiler ve
tatin ile altinin hari¢ TUFE) ve C (enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii igkiler ile titiin ve
altin hari¢ TUFE) géstergelerindeki aylik artislar sirasiyla %7,49 ve %6,94 oldu. Bdylece, B ve
C endekslerindeki artislar yillik bazda sirasiyla %42,66 ve %39,45 duzeylerine cikarak 2003
bazli seri igin yeni zirve seviyelerine ulasti.

TCMB enflasyon tahminini yiikseltti

TCMB 20 Ocak’taki Para Politikasi Kurulu toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faiz
oranini degistirmeyerek %14 seviyesinde tuttu. Para politikasinin birikimli etkilerinin yakindan
izlendigini belirten TCMB, fiyat istikrarinin sardirilebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi
amaciyla TCMB'nin tim politika aracglarinda TL'yi 6ncelikli kilan genis kapsaml bir politika
cercevesi gozden gecirme slreci ylrtuttigund ifade etti. TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’nda
2022 ve 2023 yilsonu enflasyon tahminlerini sirasiyla %?23,2 ve %8,2'ye yukseltti. TCMB,
enflasyonda yapilan revizyona gerekge olarak basta doviz kurlari, ithalat fiyatlar ve yonetilen/
yonlendirilen fiyatlardaki artislarin yani sira, bazi sektérlerdeki arz kisitlari ve tedarik
streclerindeki aksakliklar gibi gligli arz yénll unsurlarin isaret ettigi yukari yonli riskleri ileri
strdl. Enflasyon Raporu’nun sunumunda konusan TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, fiyat
istikrari ve finansal istikrarin tesisi icin atilan adimlara ek olarak, arz-talep uyumsuzluklari ve
tedarik sureclerindeki aksakliklarin kademeli olarak azalmasi ile 6énumuzdeki aylarda
dezenflasyon sirecinin baslamasini 6ngordiklerini ifade etti. Kavcioglu ayrica, yeni finansal
drinler, teminat cesitlendirilmesi ve likidite ydnetimi uygulamalari aracihidiyla Tirk lirasinin
sistemdeki kullaniminin artiriilmasini hedefleyen "Liralasma Stratejisi”ni acikladi.
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KKM uygulamasinin kapsami genisletildi

Turk lirasi varliklara yonelik talebi tesvik etmek amaciyla diizenlenen Kur Korumali Mevduat
(KKM) uygulamasina Ocak ayinda TCMB tarafindan hazirlanan yonetmelikle tlzel kisiler de
danhil edildi. Ayrica, 29 Ocak tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kanunla 31 Aralik 2021 tarihli
bilancolarinda yer alan doéviz ve altin hesaplarini kur korumali TL mevduat ve katilma
hesaplarina donistiren sirketlere kurumlar vergisi istisnasi getirildigi agiklandi. TCMB 1
Subat’ta yurt disinda yasayan Turk vatandaslarinin da KKM uygulamasina dahil edilmesi igin
Yurt Disinda Yerlesik Vatandaslar Mevduat ve Katilim Sistemi (YUVAM) uygulamasinin devreye
alindigini duyurdu.

TP mevduat hacmi 2 trilyon TL'yi asti

BDDK Haftalik Bilten verilerine gore, toplam mevduat hacmi 28 Ocak itibariyla yillik bazda
%59 artisla 5.429 milyar TL dizeyinde gerceklesti. Bu donemde TP mevduat hacmi yillik bazda
%33,5 genisleyerek 2 trilyon TL seviyesini asti. Mevduat piyasasindaki gelismelerde kur
korumali Grinlerin muhtemel etkileri de yakindan takip ediliyor. 28 Ocak itibariyla USD bazinda
YP mevduat hacmi 17 Aralik’a kiyasla 9,9 milyar USD dustsle 250,1 milyar USD’ye gerilerken,
ayni donemde TP mevduat hacmi 162 milyar TL artis kaydetti. Hazine ve Maliye Bakani
tarafindan yapilan agiklamada, 25 Ocak itibariyla KKM kapsaminda doviz hesaplarindan TL'ye
donusen tutarin 58,3 milyar TL (yaklasik 4,4 milyar USD) oldugu ifade edildi.

Imalat ve Sanayi Gelismeleri

Tablo 2, Mal ve Uriinlere Gore Biiyiime

Daralma Biiyiime

Kimyvasal, Plastik ve Kaucuk

Kara ve deniz tasitlari
Gida Uriinleri
Adac ve Kadit ariinler

Ana metal sanavi

Elektrik - Elektronik
Tekstil Uriinleri

Makine ve metal liriinler

Metalik Olmayan Mineral Uriin

Kaynak: IHS Markit _ SUBAT 2022
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2022 yili Subat ayinda gegen yilin ayni ayina gore; ihracat %?25,4 oraninda artisla 20 milyar 3
milyon dolar, ithalat %45,6 oraninda artisla 28 milyar 99 milyon dolar oldu. 2022 yili Ocak-
Subat doneminde ise, ihracat %21,4 oraninda artisla 37 milyar 590 milyon dolar, ithalat %49,7
oraninda artisla 55 milyar 947 milyon dolar olarak gergeklesti.

Tablo 3, Dis Ticaret verileri

Dis Ticaret SUBAT OCAK - SUBAT

2021 2022 Deg'f'm 2001 2022 Dedisim
ihracat 15.953| 20.003 25,4 30.954| 37.590 21,4
ithalat 19.300, 28.099 45,6 37.365| 55.947 49,7
Dis Ticaret Hacmi 35.252| 48.101 36,5 68.319| 93.537 36,9
Dis Ticaret Dengesi -3.347 -8.096 1419 -6.411| -18.357 186,3
ihr. / ith. Karsilama Orani (%) 82,7 71,2 82,8 67,2

Tablo 4, iilkelere gére ihracat (ilk 5 / milyon dolar)

Almanya

ABD

italya

>) OCAK | SUBAT 2022 AYLIK OLAGAN RAPORU
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Tablo 5, iilkelere goére ithalat (ilk 5 / milyon dolar)

Rusya 3.801

Ci 3.177

Almanya 1.840

1.060

1.058

Ocak 2022 sonu itibariyle havayolu kargo yiikleri

Atatlrk Havalimani verdigi son hizmet ayinda dis hat servisinde 49 bin 233 ton ylke ev
sahipligi yapti. Yine ayni dénemde Istanbul Havalimani 108 bin 763 ton, Sabiha Gékcen 16 bin
559 ton yuk trafigi yasadi.

Atatlrk Havalimani, blyik tasinmanin ardindan 5 Subat 2022 tarihinde son kargo ucadinin
yikselmesi ve tim operasyonel calismalarin Istanbul Havalimani'na aktarilmasinin
tamamlanmasi ile birlikte yalnizca 6zel jet, devlet ugaklari, helikopter ve hava ambulanslara ev
sahipligi yapacak. Geride kalan tesis ve binalarin egitim amach kullanilmasi 6ngorultyor.
Bunun disinda devlet misafirhanesi, DHMI ve hastane hizmet vermeye devam edecek.

Son olarak 5 Nisan 2019 tarihinde 02.40'ta son uluslararasi ugus icin THY'nin TK-54 sefer sayil
ucagl donemin Ulastirma Bakani Cahit TURHAN'In katildigi térenle Singapur'a ugmak lzere
pistten ayrilarak Istanbul semalarina yiikselmisti.

2022 Ocak - Subat toplam verilerimiz
Havayolu kargo yukd yogunlugunun yasandidi ilk on Ulke sirasiyla sunlar oldu:

BAE (%18), ABD (%16), KATAR (%8,8), INGILTERE (%8,6), CIN (%8,2), BELCIKA (%5,5),
KANADA (%?5,4), IRLANDA (%4,6), BREZILYA (%4,5), BAHREYN (%4,1)

Diger bolgeler toplami %16,3 oldu.

YASAL UYARI Blltende yer verilen goéris ve/veya dederlendirmeler, higbir kisi, kurum ve/veya kurulusa herhangi bir
taahhiit icermemekte olup, sadece bilgi amacglidir. Bliltende yer alan bilgiler, kaynak gosterilmek suretiyle
yayimlanabilir; ancak bu bilgiler ticari amaglarla kullanilamaz. Bulltendeki bilgilerin telif ve/veya diger her tirlt hakki
REC KARGO ULUSLARARASI PAKET TASIMACILIK SIRKETIne aittir. REC KARGO ULUSLARARASI PAKET TASIMACILIK
SIRKETI, biiltende yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve/veya eksiksiz olmasi konusunda
hicbir taahhiit ve/veya sorumluluk kabul etmez. Biltendeki bilgilerin yanlis ve/veya eksik kullanimi ve/veya
yorumlanmasi sonucunda REC KARGO ULUSLARARASI PAKET TASIMACILIK SIiRKETine hicbir kusur ve/veya
sorumluluk ylklenemez. Tabloda yer alan rakamlar yuvarlamadan dolayr toplami vermeyebilir. REC KARGO
ULUSLARARASI PAKET TASIMACILIK SIRKETI, biiltende yer alan bitiin bilgileri ve/veya tasarimi énceden bildirimde
bulunmaksizin degistirebilir ve/veya blltenden kaldirabilir.
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